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Vertailuluvut viittaavat viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin mainita.

TAMRO-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS HELMI-HUHTIKUULTA 2010:
TULOS PARANI HUOMATTAVASTI

Ensimmiinen vuosineljinnes lyhyesti

e Tamro-konsernin helmi—huhtikuun 2010 liikevaihto oli 1 424 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
7,4 prosenttia. Merkittava osa litkevaihdon kasvusta johtuu Ruotsin, Norjan ja Puolan
valuuttojen vahvistumisesta. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna Tamro-konsernin
litkevaihto kasvoi 1,8 prosenttia.

e Konsernin helmi—huhtikuun litkevoitto oli 31,3 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 1,6 miljoonaa
euroa.

e Konsernin voitto ennen veroja oli 33,5 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 8,1 miljoonaa euroa
Tamron Ruotsin apteekkitoiminnan kulujen vaikutuksesta huolimatta. Positiivinen kehitys
johtui Pohjoismaissa tehdyistd operatiivisista parannuksista, vahvistuneista valuuttakursseista,
alentuneista rahoituskustannuksista ja Venijaltd saaduista osingoista.

e Konsernin tase jatkoi positiivista kehitystadn. Ensimmaiisen vuosineljainneksen lopussa
konsernin korollinen nettovelka oli 20 miljoonaa euroa ja velkaantumisaste 5 prosenttia.
Kassavirtaa heikensi saatavien myynnin viheneminen.

e Tamro paitti jatkaa riippumattomana lddketukkuna arvioituaan strategisia vaihtoehtojaan
Ruotsin lidkemarkkinoilla. Taman seurauksena Tamro myi apteekkitoimintansa Apotek
Hjartat -apteekkiketjulle ensimmaisen vuosineljanneksen lopussa.

Tamro-konsernin toimitusjohtaja Juha Koponen:

“Ensimmaisen vuosineljinneksen tulos osoittaa, ettd olemme pystyneet kehittimain operatiivista
toimintaamme vaikeassa taloustilanteessa. Nyt my6s valuuttakurssit ovat olleet meille edullisia.
Olemme maaritelleet roolimme Ruotsissa ja paittineet edelleen keskittyd kehittimédin sekd
vahvistamaan lidketukkupalveluitamme markkinoiden ainoana riippumattomana ladketukkuna.”



Konsernin avainlukuja

2-4 2-4 Muutos 2/2009—

2010 2009 % 1/2010

Liikevaihto, milj. EUR 1424 1325 7,4 5467
Liikevoitto, milj. EUR 31,3 29,7 54 114,9
Voitto ennen veroja, milj. EUR 335 25,4 31,9 109,7
Sijoitetun padoman tuotto, % 32,3 29,9 28,8
Henkil6ston mairi, keskimiarin 5496 5489 0,1 5516

Koko tilikauden 2010/11 nikymit

Pohjoismaiden lidkemarkkinoiden odotetaan kokonaisuudessaan hieman kasvavan tilikauteen
2009/10 verrattuna. Suomessa markkinakasvu supistuu viitehintajitjestelmin seurauksena
edellisvuodesta. Ruotsin markkinoilla apteekkien vapautumisen jilkeinen muutosvaihe jatkuu, ja
Tamro keskittyy ladketukkutoimintojensa kehittimiseen. Viron ja Latvian markkinoilla on nikynyt jo
tasaantumisen merkkejd. Liettuassa tilanne jatkuu vaikeana.

Tamron tuloksen odotetaan parantuvan selvisti edellisvuodesta Ruotsin apteekkitoiminnan myynnin
seurauksena. My6s suotuisa valuuttakurssikehitys vaikuttaa positiivisesti Tamron tulokseen.

Osavuosikatsauksen lukuja ei ole tilintarkastettu.

Tamro Oyj
Hallitus

Lisitiedot:

toimitusjohtaja Juha Koponen, puh. 020 445 4041

talousjohtaja Sakari Ahdekivi, puh. 020 445 4083

viestinta- ja yritysvastuujohtaja Terhi Kivinen, puh. 040 848 4001 ja s-posti
terhi.kivinen@tamro.com

Tama osavuosikatsaus on julkaistu verkko-osavuosikatsauksena Tamron verkkosivuilla osoitteessa

www.tamro.com. Samassa osoitteessa on my6os Tamron kuvapankki.



Toimintaympiristo

Norjassa ladkemarkkinat kasvoivat 6 prosenttia helmi—huhtikuussa 2010. Tanskassa ja Ruotsissa
markkinat kasvoivat hieman. Tanskan markkinakasvun taustalla oli padasiassa vahva sairaalasektori.
My6s Nortjassa sairaala-apteekeilla oli positiivinen vaikutus ensimmaisen vuosineljanneksen
markkinakasvuun. Suomessa lidkemarkkinat supistuivat lidkkeiden viitehintajirjestelmin

seurauksena.

Latviassa ja Liettuassa talouden taantuma jatkui. Liadkemarkkinat supistuivat Latviassa 3 prosenttia ja
Liettuassa 4 prosenttia. Virossa taantumalla ei ole ollut yhtd voimakasta vaikutusta
laakemarkkinoihin, ja markkinat kasvoivat 5 prosenttia.

Puolassa ladkemarkkinoiden kasvu hidastui 7 prosenttiin.

Liiketoimintayksikot

Tamro Ruotsi

Ruotsin kokonaisladkemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 791 (731) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Kiinteilli valuuttakutsseilla laskettuna ladkemarkkinat kasvoivat 1,7
prosenttia edellisvuodesta.

Tamro Ruotsin helmi—huhtikuun litkevaihto oli 418 (354) miljoonaa euroa. Kiinteilld
valuuttakursseilla laskettuna litkevaihto kasvoi 4,9 prosenttia. Yhtion keskimaariinen markkinaosuus
tukkukaupassa oli 55 prosenttia. Yhtiossa tyoskenteli keskimairin 576 (446) henkil6a. Maara sisaltda

Tamron apteekkitoimintojen henkiléston ensimmidiselld vuosineljannekselld.

Tamro-konserni myi omistamansa vahittdiskauppayhti6 Ada AB:n osakkeet Apotek Hjirtat -
apteekkiketjulle. Kauppaan sisaltyy Tamron Apotekl-ketjun apteekkitoiminta Ruotsissa. Tamro

keskittyy jatkossa Ruotsin lidketukkutoimintojen kehittdimiseen.

Nomeco, Tanska

Tanskan kokonaislddkemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 519 (513) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Kiinteilli valuuttakutsseilla tarkasteltuna lidkemarkkinat kasvoivat 1,3
prosenttia edellisvuodesta, ja kasvu johtui sairaalamyynnistd. Apteekkimyynti laski laajan
lidkevaithdon ja geneeristen lddkkeiden alhaisten hintojen seurauksena.

Nomecon helmi-huhtikuun liikevaihto oli 404 (394) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 2,7 prosenttia.
Nomeco siilytti vahvan markkina-asemansa Tanskassa yli 70 prosentin markkinaosuudellaan.
Yhtiossa tyoskenteli keskimaarin 543 (561) henkil6a.

Markkinakasvun odotetaan pysyvin nykyiselld tasolla — kasvavan hieman tai ei ollenkaan —
koko tilikauden 2010/11 aikana.



Tamro Suomi

Suomen kokonaislaikemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 485 (493) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Ladkemarkkinat supistuivat 1,6 prosenttia edellisvuodesta. Laskun taustalla
on huhtikuussa 2009 voimaan tullut ladkkeiden viitehintajirjestelma, jonka vaikutus
lddkemarkkinoihin on ollut odotettua suurempi.

Tamro Suomen helmi-huhtikuun litkevaihto oli 284 (279) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 2,1
prosenttia. Tamron keskimairdinen markkinaosuus nousi 54 prosenttiin. Yhtio jatkoi aktiivisesti
uusien palvelutuotteiden tuomista apteekkien ja sairaaloiden kdytt6on. Yhtiossa tyoskenteli
keskimairin 362 (327) henkil6a.

Suomen ladkemarkkinoiden ei odoteta kasvavan tilikauden 2010/11 aikana.

Apokjeden, Notja

Norjan kokonaisldakemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 556 (480) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Kiinteilld valuuttakursseilla tarkasteltuna markkinat kasvoivat 5,9 prosenttia
edellisvuodesta. Markkinakasvu johtui seki volyyminoususta etti ladkkeiden hintojen noususta, ja
kasvua vauhdittivat sairaala-apteekit.

Apokjeden-ryhmin helmi—huhtikuun litkevaihto oli 198 (176) miljoonaa euroa. Kiinteilld
valuuttakursseilla laskettuna litkevaihto kasvoi 2,6 prosenttia. Apokjedenin Apotek 1 -
apteekkiketjuun avattiin nelja apteckkia. Ketjuun kuuluu nyt 231 sen kokonaan omistamaa apteekkia,
ja ketjun keskimaarainen markkinaosuus on 35 prosenttia. Yhtiossa tyoskenteli 2 163 (2 167)
henkil64, joista 90 prosenttia tyoskenteli apteekeissa.

Markkinakasvun arvioidaan hidastuvan koko tilikaudella 2010/11, koska Notjassa lidkkeiden
hintojen odotetaan laskevan.

Tamro Baltian maissa

Viron kokonaisladkemarkkinat tammi—maaliskuussa 2010 olivat 47 (45) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Ladkemarkkinat kasvoivat 5 prosenttia edellisvuodesta. Tamro Viron helmi—
hutikuun litkevaihto oli 22 (21) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 3,3 prosenttia. Yhtiossa tyoskenteli
helmi—huhtikuussa keskiméarin 345 (331) henkil64, joista 80 prosenttia tyGskenteli apteckeissa.

Latvian kokonaislddkemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 67 (69) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Ladkemarkkinat laskivat 2,9 prosenttia edellisvuodesta. Tamro Latvian
helmi—huhtikuun litkevaihto oli 29 (27) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 6,6 prosenttia. YhtiOssa
tyoskenteli keskimairin 372 (444) henkil64, joista 72 prosenttia tyoskenteli apteekeissa.

Liettuan kokonaisldakemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 101 (105) miljoonaa euroa apteekin
ostohinnoin laskettuna. Ladkemarkkinat laskivat 3,8 prosenttia edellisvuodesta. Tamro Liettuan
helmi—huhtikuun liikevaihto oli 20 (24) miljoonaa euroa, ja se laski 17,2 prosenttia. Yhtiossd
tyoskenteli keskimairin 508 (605) henkil6d, joista 80 prosenttia tyGskenteli apteckeissa.



Talouden taantuma ja korkea ty6ttomyys vaikuttivat negatiivisesti lidkemyyntiin kaikissa Baltian
maissa. Viranomaisten toimenpiteet terveydenhuollon menojen leikkaamiseksi jatkuivat, ja niidden
seurauksena laskeneet katteet loivat apteekeille haastavan tilanteen. Tamron Baltian maissa tekemit
voimakkaat kustannussdastotoimenpiteet kompensoivat osittain talouden taantuman negatiivista
vaikutusta. Latviassa ja Liettuassa lidkemarkkinoiden ei arvioida kasvavan tilikaudella 2010/11.
Virossa arvioitu markkinakasvu on 0-3 prosenttia.

PHOENIX Pharma Polska, Puola

Puolan kokonaisladkemarkkinat helmi—huhtikuussa 2010 olivat 1 451 (1 281) miljoonaa euroa
apteekin ostohinnoin laskettuna. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna ladkemarkkinat kasvoivat 6,1
prosenttia edellisvuodesta

PHOENIX Pharma Polskan helmi—huhtikuun litkevaihto oli 73 (70) miljoonaa euroa. Kiinteilld
valuuttakursseilla tarkasteltuna se laski 9,8 prosenttia. Yhtion markkinaosuus kilpailluilla
lidketukkumarkkinoilla oli 2,7 prosenttia. Yhtidssd tyoskenteli keskimairin 587 (574) henkil6a, joista
42 prosenttia tyoskenteli apteekeissa. Yhti6 toi vuosineljannekselld markkinoille kanta-
asiakasohjelma APTEKA1:n, jonka tavoitteena on lisitd apteekkien asiakasvirtaa ja tarjota apteckeille
uusia markkinointimahdollisuuksia.

Puolan lidkemarkkinoiden odotetaan kasvavan noin 7 prosenttia koko tilikauden 2010/11 aikana.
Konsernin tuloskehitys

Helmi—huhtikuu 2010

Tamro-konsernin helmi—huhtikuun 2010 liikevaihto oli 1 424 (1 325) miljoonaa euroa, ja se kasvoi
7,4 prosenttia edellisvuodesta. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna konsernin liikevaihto kasvoi 1,8
prosenttia, silld litkevaihdon kasvu johtui Ruotsin, Norjan ja Puolan valuuttojen vahvistuneista
kursseista.

Konsernin helmi-huhtikuun litkevoitto oli 31 (30) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 5,4 prosenttia.
Tilikauden voitto ennen veroja oli 34 (25) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 31,9 prosenttia.
Voittomarginaali oli 2,4 (1,9) prosenttia. Tilikauden voitto helmi—huhtikuussa oli 24 (18) miljoonaa
euroa, ja se kasvoi 31,7 prosenttia.

Konsernin voitto ennen veroja kasvoi Tamron Ruotsin apteekkitoimintojen kulujen negatiivisesta
vaikutuksesta huolimatta. Kasvua vauhdittivat Pohjoismaissa tehdyt operatiiviset parannukset,
vahvistuneet valuuttakurssit, alentuneet rahoituskustannukset ja Venajiltd saadut osingot.

Investoinnit

Tamro-konsernin helmi—huhtikuun 2010 bruttoinvestoinnit laskivat 6 (16) miljoonaan euroon.
Investoinnit apteekkiyritysostoihin Norjassa, Baltian maissa ja Puolassa laskivat edellisvuodesta.
Lisaksi viime vuoden ensimmaiselld vuosineljanneksella tehtiin poikkeuksellisen suuria investointeja
kdyttbomaisuuden korvaamiseen.



Rahoitus
Konsernin rahoitusasema pysyi vakaana tilivuoden ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Konsernin korollinen nettovelka kasvoi tilivuoden 2009/10 lopun —31 miljoonasta eurosta
huhtikuun lopun 20 (80) miljoonaan euroon. Efektiivinen nettovelka, joka sisaltdd 100 (190)
miljoonan euron myydyt saatavat, oli 120 (270) miljoonaa euroa.

Kassa ja likvidit varat olivat 44 (54) miljoonaa euroa. Huhtikuun lopussa kayttimaton limiitti
konsernin padyhteistydpankkien kanssa sovitussa valmiusluottojirjestelyssa oli 150 (120) miljoonaa
euroa ja saatavien arvopaperistamisohjelmissa 90 (45) miljoonaa euroa.

Rahoituskulut ja -tuotot olivat yhteensa 2,2 (—4,3) miljoonaa euroa vuoden ensimmaiselld
vuosineljannekselld. Muutos johtuu osittain saadusta osingosta sekd osittain viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna alhaisemmasta velan mairasta. Velkaantumisaste laski 5 (31) prosenttiin viime
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna, ja omavaraisuusaste kasvoi 27 (21) prosenttiin.

Vapaa kassavirta ja nettokiyttépiddoma

Operatiivinen kassavirta ennen nettokdyttopadoman muutoksia ja investointeja oli ensimmaiselld
vuosineljinnekselld 24 (33) miljoonaa euroa. Nettokayttopadoman muutos sai aikaan —82 (—69)
miljoonan euron kassavirran, ja nettoinvestoinnit olivat —6 (—16) miljoonaa euroa. Ensimmaisen
vuosineljinneksen vapaa kassavirta oli —64 (—52) miljoonaa euroa. Nettokayttopadoma kasvoi
tilivuoden 2009/10 lopun —28 miljoonasta eurosta huhtikuun lopun 58 (—4) miljoonaan euroon.

Henkilosto

Tamro-konsernin palveluksessa tyoskenteli helmi—huhtikuussa 2010 keskimiarin 5 496 (5 489)
henkil6a. Henkilostostd 59 (59) prosenttia tyoskenteli apteekeissa.

LIITTEET

Konsernin tuloslaskelma
Konsernin tase

Rahoituslaskelma

Avainluvut

Liikevaihto liiketoimintayksikoittiin
Henkil6sto6 litketoimintayksikoittdin
Vastuusitoumukset



KONSERNIN TULOSLASKELMA

2—4 2—4 Muutos 2/09-1/10
(milj. EUR) 2010 2009 % 2009
Liikevaihto 14238 13254 7.4 54672
Liiketoiminnan muut tuotot 4.1 0,0 - 0,1
Materiaalit ja palvelut -1 2879 -1 204,4 6,9 -4 9585
Henkilstokulut —66,0 —55,8 18,3 —2425
Poistot ja arvonalentumiset -10,5 -9,5 10,5 -39.7
Liiketoiminnan muut kulut —32,2 —26,0 238 —111,7
Liikevoitto 31,3 29,7 54 114,9
Rahoituksen tuotot ja kulut 2,2 -43 -151,2 51
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 - —0,1
Voitto ennen veroja 33,5 25,4 31,9 109,7
Tuloverot -98 -73 342 —26,0
Vihemmiston osuus 0,0 —0,1 —100,0 —0,3
Tilikauden voitto 237 18,0 31,7 83,4
KONSERNIN TASE
30.4. 30.4. 31.1.
(milj. EUR) 2010 2009 2010
Vastaavaa
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet 335,2 336,4 3329
Pitkaaikaiset sijoitukset 15,5 15,5 15,5
Vaihto—omaisuus 400,2 3629 379,5
Saamiset 588,1 480,2 577,8
Likvidit varat ja Iyhytaikaiset sijoitukset 442 53,9 1227
13832 12489 14284
Vastattavaa
Oma pddoma 3743 256,6 3421
Vihemmistoosuudet 0,8 0,4 0,9
Pakolliset varaukset 0,9 3,0 13
Pitkaaikaiset velat 56,9 63,8 549
Lyhytaikaiset velat 950,3 925,1 1029,2
Taseen loppusumma 1 383,2 1 248,9 14284




RAHOITUSLASKELMA
2-4 2-4 Muutos| 2/09-1/10
(milj. EUR) 2010 2009 % 2009
Liikevoitto 31,7 30,0 5,7 118,4
Poistot, arvonalennukset ja muut korjaukset 10,7 9,5 12,6 40,9
Rahoituksen tuotot ja kulut 6,3 —4,1 —253,7 -93
Muut tuotot ja kulut —4.6 1,1 —518,2 —0,3
Verot -20,3 -3,7 448,6 -25,5
Rahavirta ennen kiyttépddoman muutoksia 238 32,8 27,4 1242
Kayttopidoman muutos -82,3 —68,9 19,4 —40,1
Liiketoiminnan rahavirta -58.5 -36,1 62,0 78,1
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hy6dykkeisiin -5,8 -16,0 —63,8 -339
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden seka
sijoitusten myynnit 0,0 0,1 —100,0 1,0
Investointien rahavirta -5,8 -159 -63,5 -329
Vapaa kassavirta —64,3 -52,0 23,7 45,2
Lainojen muutos ja muut rahoituserit -39 -32,8 —88,1 -61,9
Osingot -11,2 0,0 - 0,0
Muuntoerot ja muut muutokset 0,2 0,3 -333 0,0
Rahoituksen rahavirta -14,9 -32,5 —54,2 -61,9
Likvidien varojen muutos -79,2 —84,5 -6,3 -16,7
AVAINLUVUT
2—4 2—4 Muutos 2/09-01/10
2010 2009 % 2009
Liikevoitto, % 2,2 2,2 2,1
Voittomarginaali, % 2,4 1,9 2,0
Sijoitetun pddoman tuotto, % 323 299 28,8
Oman pdidoman tuotto, % 26,4 29,4 28,9
Investoinnit, milj. EUR 5,8 16,0 —63,8 33,9
Vapaa kassavirta, milj. EUR —64,3 —52,0 237 45,2
Sijoitettu pddoma, milj. EUR 4370 396,8 10,1 4189
Nettokiyttopddoma, milj. EUR 57,6 -3,8]  -10615,8 -28,0
Korolliset nettovelat, milj. EUR 19,9 79,7 —75,0 -30,9
Velkaantumisaste, % 5,3 31,0 -9,0
Omavaraisuusaste, % 27,1 20,6 24.0
Osakemairi lopussa, milj. kpl* 1145 114,5 114.,5
Osakemaird keskimiirin, milj. kpl* 114.,5 114.,5 114,5
Tulos per osake, EUR* 0,21 0,16 31,3 0,73
Oma piddoma per osake, EUR* 3,28 2,25 45,8 3,00
Henkil6stod keskimadrin 5496 5489 0,1 5516
* omat osakkeet vihennetty




LIKEVAIHTO YKSIKOITTAIN

2—4 2—4| Muutos 2/09-1/10

(milj. EUR) 2010 2009 % 2009

Tamro Ruotsi 4175 3539 18,0 1480,3

Nomeco, Tanska 404 4 393,6 2,7 1615,6

Tamro Suomi 2843 278,5 2,1 11006,1

Apokjeden, Norja 198,3 176,1 12,6 775,8

Tamro Viro 21,6 20,9 3,3 81,7

Tamro Latvia 29,2 27,4 6,6 110,3

Tamro Liettua 19,8 239 -17,2 86,5

PHOENIX Pharma Polska, Puola 73,3 69,9 49 290,7

Muu ja konsernin sisdinen —24.6 -18.38 30,9 -79,8

Konserni yhteensa 14238 13254 7,4 54672

HENKILOSTO YKSIKOITTAIN, KESKIMAARIN

2—4 2—4| Muutos 2/09-01/10
2010 2009 % 2009

Tamro Ruotsi 576 446 291 470

Nomeco, Tanska 543 561 -32 555

Tamro Suomi 362 327 10,7 343

Apokjeden, Norja 2163 2167 -0,2 2197

Tamro Viro 345 331 42 341

Tamro Latvia 372 444 —16,2 417

Tamro Liettua 508 605 -16,0 577

PHOENIX Pharma Polska, Puola 587 574 2,3 578

Muu ja konsernin sisdinen 40 34 17,6 38

Konserni yhteensi 5496 5489 0,1 5516

VASTUUSITOUMUKSET

30.4. 30.4. 31.1.

(milj. EUR) 2010 2009 2010
Kiinteistokiinnitykset 39,8 39,8 39,8
Takaukset muiden puolesta 0,4 0,2 0,4
Muut vastuut 107,2 96,5 1204

147 4 136,5 160,6




JOHDANNAISSOPIMUKSET

30.4. 30.4. 31.1.

(milj. EUR) 2010 2009 2010
Johdannaissopimukset — nimellisarvot
Valuuttajohdannaiset

Valuuttatermiinit 372,6 271,77 324.8

ohdannaissopimukset — kiyvit arvot
Valuuttajohdannaiset

Valuuttatermiinit 1,0 0,9 —0,3

10

Tissd esitetyt johdannaissopimusten nimellisarvot eivit vilttimattd vastaa osapuolten rahasuorituksia eivitkd

siten anna kuvaa konsernin riskiasemasta.



